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Revisionsberiittelse
Till andelsdgarna i

Risk Reward Euro

Org nr 515602-3003

I egenskap av revisor i Fondbolaget Systematiska Fonder JPA AB, organisationsnummer 556567-
1756, har jag granskat arsberittelsen och bokféringen samt fondbolagets férvaltning av Fonden Risk
Reward Euro for rikenskapsiret 2010. Det dr fondbolaget som har ansvaret for
riakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foéreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprittandet av arsberittelsen.
Mitt ansvar &r att uttala mig om arsberittelsen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsdkra mig om att drsberittelsen
inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och fondbolagets tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som fondbolaget gjort néar det upprattat arsberattelsen samt att utviirdera den samlade
informationen i arsberittelsen. Jag har granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden
for att kunna bedéma om fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna.




RISK - REWARD EURO

Fakta

Agerar i derivat baserade pa OMXS30, DAX30
och EUROSTOXX50.

Ansvarig forvaltare:
Christer Andersson

Jamnforelseindex: Fastrinta 4 % / ar
Startar: 2009-01-01
Startkurs: 100 Eur

Registreringsland: Sverige

Utveckling

Andelsvarde per den 31/12: 93,88 Eur
Handelsstartskurs 2009-01-01: 100,00 Eur
Totalavkastning: 3,04 %

Jamforelseindex: 4 %

Kostnader

Forvaltningsavgift: 2,00 % / ar
Performanceavgift: 20 % 6ver fast 4 % / ar
Totalkostnadsandel, TKA: 3,11 %/ ar
Total Expense Ratio; TER: 2,00 %/ ar
Insattningsavgift: 4,00 %

Uttagsavgift: 0 Eur

Forvaltningskostnader for engéngsinsattning av
10 000 Eur under ett ar: 217,65 Eur

Forvaltningskostnader for 16pande manads-
sparande av 100 Eur under ett &r: 37,30 Eur

Riskmatt

Standardavvikelse 24 man: 12,19 %
Totalrisk for jamforelseindex 24 man: 0 %

Riskmatten ir beridknade som standardavvikelse
for manadsforandring uttryckta pa arsbasis

Fondens org-nr: 515602-3003

Ovrig information
Fondens totalavkastning redovisas efter avdrag
for kostnader

Minsta start belopp: 10 000 kr/ 1 000 Eur

Minsta manadssparande: 500 kr

Nyckeltal 2010
Fondférmogenhet 255 TEur
Antal utelopande andelar 2715 st
Totalavkastning 3,04 %
Jamforelseindex 4%

Omsittningshastighet 0,853 ggr/ar*

*-Innefattar ej derivatinstrument
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Arsberiittelse 2010

Forvaltningsberiittelse

2010 var ett genomsnittligt borsar for den svenska, savil som de
utldndska bérserna. Den breda svenska aktiemarknaden métt som
OMXSPI steg 23 procent, vilket star i kontrast till utvecklingen
under 2009 da OMXSPI steg 48 procent. 2009 bjod pa en stor
spiannvidd vilket illustreras av den turbulens som
vérldsekonomin befann sig i under 2008 samt borjan av 2009.
Vart ekonomi och bars skulle ta vigen under 2010 fanns det
delade meningar om vid ingangen av aret. Foretagen har 6verlag
kunnat uppvisa en aterhdmtning till nivéer inte langt fran de
innan krisen startade under 2008. For 2011 bér man beakta att
effekterna ur ett globalt perspektiv &nnu finns kvar och inte fullt
ut anses ha visat sig. Beaktas bor dven utvecklingen som sker i
de nordafrikanska ldnderna. Det dr svart att ha en verdrivet
positiv marknadssyn och ddrmed dr en defensiv hallning rimlig
att ha.

Med detta scenario for 6gonen ar Systematiska Fonder
vilpositionerat med ett fondutbud som fokuserar pa
absolutavkastning. Risk Reward Euro har under verk.

Risk Reward Euros utveckling under 2010

Fonden genererade en avkastning péa 3,04 procent under &ret.
Jamforelseindex avkastade 4 procent. Avkastningen #r smre 4n
forvantat.

Placeringsstrategi

Risk Reward Euro arbetar med terminsstrategier som utnyttjar
villkdnda avvikelser fran informationseffektivitet. De instrument
fonden placerar i &r derivat baserade pA OMXS30, DAX30 och
EUROSTOXX50.

Fondens inriktning
Risk Reward Euro &r en hogriskfond som riktar sig till placerare
som accepterar hog risk 1 utbyte mot majlig hégre avkastning.

Fondens innehav av viirdepapper

Fonden bestod av 100 % likvider den 31 december 2010
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Startar 2009

Fondens utveckling

Riskmatt

Andelsviirde slutkurs, kr
Insédttningsavgifter
Uttagsavgifter

Arlig forvaltningskostnad
Performanceavgift

Erlagd forvaltningskostnad
-vid andelsinnehav pa 10 000 kr
Avkastning %

Avkastning jimforelseindex %
Fondférmogenhet (TEUR)
-antal andelar

SYSTEMATISKA

2010 2009
93,88 98,64
4,00% 4,00%
0 0
2,00% 2,00%

20 % over fast 4 % / ar

179,68 327
3,04 -0,88

4 4

255 1579
2715 16 006

Arsberiittelse 2010

Betriffande fondens resultat och stillning i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar med
tillhorande tilliggsupplysningar och bokslutskommentarer.

Belopp i EUR om inget annat anges

) Marknads- Del av fond-
Fond innehav 2010-12-31 Antal virde formogenheten
Terminskontrakt
OMXS30 10A 27 0 0%
Summa finansiella instrument 0 0%
- varav finansiella instrument med positivt virde 0
- varav finansiella instrument med negativt virde 0
Likvida medel 267 287 105%
Ovriga tillgngar och skulder netto -12477 -5%
Fondformogenhet 254 810 100%
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RISK —- REWARD EURO
RESULTATRAKNING

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Viirdeférindringen pa innehavda finansiella instrument

Realiserade virdeforindringar pa
aktierelaterade finansiella instrument

Orealiserade virdeforiandringar pa
aktierelaterade finansiella instrument
Summa virdeférindring

RANTEINTAKTER
Rinteintiikter bankkonto

KOSTNADER
Ersittning till bolaget som driver fondverksamheten
Utgiftsrintor

Nettoresultat
BALANSRAKNING

Kassa

Finansiella instrument med positivt marknadsvérde
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Finansiella instrument med negativt marknadsvirde
Ovriga skulder

Fondférmogenhet

Summa skulder och eget kapital

Poster inom linjen

Erhallna sidkerheter for utlanade virdepapper
Utlanade virdepapper

Stiillda sdkerheter for inldnade virdepapper
Stéllda sdkerheter for derivat

Ovriga stillda sikerheter

Foridndring av fondférmogenhet (tkr)
Fondtérmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrikning
Fondformogenhet vid arets slut

Arsberiittelse 2010

2010-01-31 2009-01-31

2010-12-31 2009-12-31

-66 101 -34 760

0 0

-66 101 -34 760

94 785

-19 598 -22 989

=287 0

-85 892 -56 964

2010-12-31 2009-12-31

267 287 1 609 624

0 0

0 0

267 287 1 609 624

0 0

12 477 30 788

254 810 1578 836

267 287 1 609 624

2010-12-31 2009-12-31

Inga Inga

Inga Inga

Inga Inga

Inga Inga

Inga Inga

2010-12-31 2009-12-31

1578 836 0

273 696 1 784 588

-1511 830 -148 788

-85 892 -56 964
254 810

1578 836
L)
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RISK - REWARD EURO Arsberiittelse 2010
Arsberiittelsen har upprittats enligt lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46), Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder samt Fondbolagens forenings framtagna
rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Saviil orealiserade som
realiserade vinster och forluster redovisas 6ver resultatrikningen. For virderingsprincip for fondens
innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument har sista betalkurs per 2010-12-31 anviints.

il
df) Cafl-Joh

Stockholm den 26 april 2011

Arild Russ (VD) an Kjellander

Auktoriserathfevisor



