AMDT hedge

Fakta

Agerar i OMXS30 derivat noterade pa
Stockholms Fondbors.

Ansvarig forvaltare:
Christer Andersson

Jamnforelseindex: 30 dagars SSXV
Startar: 2003-07-01

Startkurs: 100 kr
Registreringsland: Sverige
Utveckling

Andelsvirde per den 30/6: 82,59 kr
Handelsstartskurs 2003-07-01: 100,00 kr
Totalavkastning jan-juni 09: 9,91 %
Jamforelseindex:1,51 %
Kostnader
Forvaltningsavgift: 1,50 % / ar

Performanceavgift: 20 % 6ver 30 dagars
stadsskuldvixlar

Totalkostnadsandel; TKA : 1,67 % / ar
Total Expense Ratio; TER: 1,58 % / ar
Insittningsavgift: 0 %

Uttagsavgift: 0 kr

Forvaltningskostnader for engdngsinsittning av
10 000 kr under jan-juni 2009: 93,34 kr

Forvaltningskostnader for 1opande ménads-
sparande av 100 kr under perioden: 3,39 kr

Riskmatt

Standardavvikelse 24 man: 12,40 %

Standardavvikelse 24 man
jamforelseindex: 5,00 %

Riskmatten &r beriknade som standardavvikelse
for manadsforindring uttryckt pa arsbasis

Ovrig information
Fondens totalavkastning redovisas efter avdrag
for kostnader

Minsta startbelopp: 10 000 kr
Minsta méanadssparande: 500 kr

Fondens org-nr: 504400-8158

Nyckeltal 20090630
Fondférmogenhet 35,7 mkr
Antal utelopande andelar 432256 st
Totalavkastning 9,91 %
Jamforelseindex 4,65 %
Omsittningshastighet 114,31

SYSTEMATISKA

Halvarsberittelse Jan-Juni 2009

Forvaltningsberittelse

Stockholmsborsen har under perioden forandrats fran en mycket
turbulent och svag utveckling inledningsvis, till en positiv trend i
slutet av perioden. I denna miljo ar fondens avkastning pa 9,91
procent ett resultat i linje med forvéntningarna.

Fondens utveckling

Fonden ldmnade en avkastning pa 9,91 procent under forsta
halvaret 2009. Jiamforelseindex forandrades med 1,51 procent.
Global ekonomisk lagkonjunktur, fallande ravarupriser och en
tilltagande internationell kreditoro under den forsta halvan av
perioden och hopp om forbéttring under den andra halvan av
perioden innebar att Stockholmsborsen, i likhet med de flesta
utldndska aktieborser, uppvisade en svag utveckling under arets
borjan for att direfter utvecklas i en positiv trend fram till slutet
av perioden.

Fondens mal &r att ge en absolut totalavkastning som signifikant
overstiger 30 dagars statsskuldviéxelridnta. Risken i fonden dr
medelhog. Fonden vinder sig till placerare vilka soker en fond
som bidrar till riskspridningen i en portfolj bestaende av aktier
och réintebidrande placeringar.

Placeringsstrategi

Fondens mal ar att med hjilp av regelbaserade system ge en
absolut totalavkastning som signifikant dverstiger 30 dagars
statsskuldvixelrdanta. Fonden tillimpar high watermark
principen.

Fondens inriktning
Fonden &r en absolutavkastande specialfond. Tillgangsklassen dr
OMXS30 derivat noterade pa Stockholms Fondboérs.

Avkastningsmal
Fonden ir absolutavkastande.
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Fondens placeringar
del av fond-
Antal Marknadsvirde formogenheten

Diskonteringspapper

Uppsalahem 3 MSEK 3000 8%
Trelleborg 3 MSEK 2 998 8%
SSVX 8 MSEK 7997 22%
Terminskontrakt

OMXS30 9G 200 -250 -1%
Optioner

OMXS309G770 -100 -332 -1%
OMXS309G790 -100 -208 -1%
OMXS309S700 -250 -8 0%
Summa finansiella instrument 13197 37%

- varav finansiella instrument med positivt virde 13 995 39%

- varav finansiella instrument med negativt virde -798 -2%
Likvida medel 23401 66%
Ovriga tillgdngar och skulder netto -899 -3%
Fondformogenhet 35699 100%
Startar 2003

Fondens utveckling jan-juni 09 2008 2007 2006 2005 2004
Riskmatt

Andelsvirde slutkurs, kr 82,587564 78,416086 89,19406 83,42199 76,388635 74,1385
Inséttningsavgifter 0 0 0 0 0 0
Uttagsavgifter 0 0 0 0 0 0
Arlig forvaltningskostnad 1,50% 1,50% 1,50% 0 0 0
Performanceavgift tom 2006-04-30 50 % over stibor 30 dagars + 3 %
Performanceavgift from 2006-05-01 Fast avgift om 1,5 % samt 20 % 6ver 30 dagars SSvX
Erlagd forvaltningskostnad sedan start

-vid andelsinnehav pa 10 000 kr 93,34 140,04 194 108 0 0
Avkastning % 9,91 -10,42 12,18 11,90 3,40 1,10
Avkastning jimforelseindex % 1,51 3,91 3,43 2,24 1,7 2,13
Fondformogenhet (KKR) 35699 46 408 147 975 59830 6443 10616
-antal andelar 432256 591836 1659021 717191 84350 141801

Betriffande fondens resultat och stillning i 6vrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrékningar med
tillhorande tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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AMDT hedge
Resultatrikning
(KKR)

Intiikter och virdeforindring

Realiserade virdeforandringar pa aktierelaterade

finansiella instrument

Orealiserade virdeforandringar pa aktierelaterade

finansiella instrument
Riénteintiakter

Kostnader

Courtage Nordea
Courtage E*Trade
Courtage Avanza
Courtage HQ

Courtage Kaupthing
Courtage Nordnet
Courtage Mangolg
Courtage Remium
Courtage Handelsbanken
Ersittning till Systematiska Fonder JPA AB
Summa Kostnader

Resultat fore skatt

Arets resultat

2009-01-01 2008-01-01
2009-06-30 2008-12-31
3761 -12 294

0 0

309 4238

4070 -8 056

238 2554

0 5

3 237

-55 0

0 4

-60 705

0 -58

4 0

3 -689

-306 -1520

-669 5772

3 401 -13 828
3401 -13 828
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Balansrikning

2009

(KKR) 2009-01-01 2008-01-01
Not 2009-06-30 2008-12-31

TILLGANGAR
Kortfristiga likvidplaceringar 13 995 48 369
13 995 48 369
Bank och ovriga likvida medel 23401 633
23401 633
Ovriga fordringar 679 2
679 2
SUMMA TILLGANGAR 38 075 49 004

SKULDER

Finansiella instrument med negativt

marknadsvirde 2 798 0
798 0
Upplupna kostnader 54 112
Skuld inlosta andelar 1524 2 484
1578 2 596
FONDFORMOGENHET
Fondférmogenhet 3 35 699 46 408
35699 46 408
SUMMA SKULDER OCH
FONDFORMOGENHET 38 075 49 004
POSTER INOM LINJEN
Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser OM * OM

*- Mot OM finns stéllda sdkerheter for 6ppen position. Vid periodens utgang motsvarade
ansvarsforbindelsen ett belopp om 2 731 Tkr.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
NOT 1 Riinteintikter jan-juni 2009 2008
Rénteintikter kortfristiga placeringar 218 1152
Rinteintdkter Statsskuldvaxlar 2 1801
Rénteintidkter Svenska Handelsbanken 89 1285
309 4238

NOT 2 Finansiella instrument

Posten avser OMX derivat

NOT 3 Fondférmogenhet 2009-06-30 2008-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 46 408 147 975
Forandring andelsutgivning: 710 35 681
(nominellt virde)

Forandring andelsinlésen -14 820 -123 420
Arets resultat enligt resultatrikning 3401 -13 828
Fondformogenhet vid arets slut 35699 46 408

Halvarsberittelsen har upprittats enligt lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46), Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder samt Fondbolagens forenings framtagna
rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Savil orealiserade som
realiserade vinster och forluster redovisas 6ver resultatrikningen. For virderingsprincip for fondens
innehav av aktier och dvriga finansiella instrument har sista betalkurs per 2009-06-30 anvénts.

Stockholm den 25 augusti 2009

Peter Nilsson (VD)



