Informationsbroschyr Risk-Reward

Informationsbroschyr
Risk-Reward fonden




Informationsbroschyr Risk-Reward

Fondbolaget

Systematiska Fonder JPA AB

Stortorget 9

211 22 Malmo

Telefon 0771-422000

Fax 040-12 03 71

info@systematiska.se

Org. nr. 556567-1756

Tillstand av Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om inve-
steringsfonder sedan 2007-01-29

Bolagets styrelse bestar av

Arild Russ, VD Systematisk Kapitalforvaltning AB (Publ.) Ordf
UIf Christiansson, VD Variant fastigheter AB

Carl-Johan Kjellander, Redaktor

Martin Jonsson, Advokat

Fondbolagets revisor
Claes Thimfors, Price Waterhouse Cooper, Goéteborg
Per Vinberg, Price Waterhouse Cooper, Géteborg

Internrevision
Hans Boberg, Anglarum Finanskonsult

Forvaringsinstitut
Handelsbanken AB (publ) organisationsnummer 502007-7862
Blasieholmstorg 12, 106 70 Stockholm

Fonden

Risk-Reward fonden, nedan kallad fonden ar en specialfond enligt (2004:46) LIF. Fonden
placerar i OMXS30 derivat, aktier samt aktiederivat. Fonden foljer strikt en kvantitativ
forvaltningsmodell. Fonden kan ta langa saval som korta (blanka) positioner, vilket innebar
att fondférmogenheten, 6ver en langre period, kan 6ka eller minska oavsett aktiemarknadens
utveckling. Fondens exponering tillats maximalt vara 900 %, vilket ger en havstang med 9
ganger fondférmogenheten. Forvaltningsmodellen karaktariseras av en kvantitativ forvaltning
med strang riskhantering, med avsikt att skapa en hog avkastning i forhallande till risk.
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Fondens riskprofil

Fonden och dven andra specialfonder skiljer sig fran traditionella fonder avseende forvalt-
ningsregler och riskhantering. Fonden styrs av en kvantitativ forvaltningsmodell som kon-
trollerar investeringsomfattning och risknivaer. Fonden investerar uteslutande i korta eller
langa positioner i OMXS30 derivat, aktier och aktiederivat dar investeringsnivan mojliggor en
kvantifiering av eventuella forlustutfall.

En risk ar att fondens férvaltningsmodell framledes, inte visar sig generera hog riskjusterad
avkastning. En placering i fonden bor darfor endast utgora en avvéagd del av en investerares
totala portfolj.

Marknadsexponeringen dr maximalt 900 % vilket, om detta utnyttjas, innebéar en havstang
mot fondformdgenheten med 9 ganger. En fondandel kan alltsa 6ka eller minska med 9,0 %
om underliggande portfolj ror sig 1,0 %, givet att fonden &r maximalt exponerad.

Riskniva och riskmatt

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva matt som arlig standardavvikelse
over en rullande tolvmanadersperiod, skall uppga till ca 25 %. Det innebar att den efter-
stravade risknivan i fonden berdknas vara hogre an risknivan pa OMXS30-index. Det bor sér-
skilt uppmarksammas att den efterstravade risknivan kan éverskridas vid extrema marknads-
situationer. Fonden skall vid varje tillfalle tillampa principen om riskspridning av fondens
tillgangar.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt avtal med:

Anglarum Finanskonsult avseende internrevision i fondbolaget.

A-Sec Outsourcing AB som leverant6r av system for administration av fondandelssystem.
Handelsbanken AB (publ.) avseende forvaringsinstitut for fonden.

Andelsagarregister

Fondbolaget for register 6ver samtliga andelségare och deras innehav. Andelsdgares innehav
redovisas manadsvis via utskick. Registrering av andel ar avgdérande for ratten till andel i fon-
den och dérmed foljande réattigheter.

Mojlighet att limitera forsaljnings- och inloésenorder
Det ar inte mojligt att limitera forsaljnings- och inlésenorder avseende fondandel.

Fondens upphorande eller éverlatelse av fondverksamhet
Forvaltningen av Fondbolagets medel skall omedelbart tas 6ver av forvaringsinstitutet om:

Finansinspektionen aterkallar Fondbolagets tillstand
Fondbolaget enligt lag har trétt i likvidation
Fondbolaget har forsatts i konkurs

Fondbolaget vill upphdra med férvaltningen av fonden.

Sa snart forvaringsinstitutet overtagit forvaltningen av en fond skall fonden snarast 6verlatas
till annat Fondbolag om Finansinspektionen medger det.

Gallande avgifter
Nedan anges gallande avgifter i fonden, vilka samtidigt &r de hogsta avgifter som Fondbolaget
ager ratt att ta ut enligt fondbestdmmelserna.
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Intréadesavgift: 4 %.
Uttradesavgift: 0 %.
Fast forvaltningsavgift: 0 %

Prestationsbaserat avgift: 20 % av den avkastning som dverstiger referensrantan.
Referensrantan berdknas som genomsnittsrantan av Riksbanken redovisade 30 dagars
statsskuldvaxlar. Genomsnittsrantan av Riksbanken redovisade 30 dagars statsskuldvaxlar
berdknas som foér manaden ((ingaende (SSVX 1M) + utgaende (SSVX 1M)) / 2. Referensrantan
per manad blir saledes (((ingaende (SSVX 1M) + utgaende (SSVX 1M)) / 2))/12. Den
prestationshaserade forvaltningsavgiften erlaggs varje manad, forutsatt att fondens avkastning
overstiger referensrantan. Referensrantan 30 dagars statsskuldvéxel publiceras pa
www.riksbanken.se

Pantsattning av fondandelar: 500 SEK.

Extraordinara forhallanden

Fondbolagets styrelse har beslutat att vid radande marknadsforhallande avseende omsatt-
ningen i OMXS30 derivat, stdnga fonden for insattningar vid 500 MSEK. Gransen for varvid
fonden kommer att stangas for insattningar kan komma att andras baserat pa andrade
marknadsforhallande. En stangning respektive 6ppning av fonden kommuniceras senast tio
dagar fore nasta handelsdag (dvs. nastkommande sista bankdag i manaden), varefter fonden
stangs. Sadan kommunikation sker via brev samt pa bolagets webbsida till samtliga
fondandelsagare, samt till de fysiska- och juridiska personer som ld&mnat anmalan om
nyteckning i fonden samt via brev till Finansinspektionen. Vid stangning eller 6ppning av
fonden skall alla fondandelsagare behandlas lika.

Kopa och sélja andelar

Fondbolaget séljer fondandelar per den sista bankdagen varje manad, nedan kallad handels-
dagen. Ut6ver det officiella andelsvardet (NAV) pa handelsdagen i varje manad tillhanda-
haller Fondbolaget en indikativ andelskurs den sista bankdagen varje vecka pa bolaget
webbsida, www.systematiska.se.

Anmalan om nyteckning skall vara Fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar fére handels-
dagen. Insattningen skall vara insatt pa fondens konto i Svenska Handelsbanken AB (publ.)
senast tva bankdagar fore handelsdagen. Bankgiro 5632-1326. Lagsta grans for kop av fond-
andelar &r 10.000 SEK.

Inlésen av fondandelar kan ske pa handelsdagen i varje manad. Skriftlig begaran via brev eller
telefax om inlésen av andelar skall vara Fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar fére han-
delsdagen. Léagsta grans for forséljning ar 10.000 SEK eller hela fondinnehavet. Vid inlésen
av fondandelar utbetalas forséaljningslikviden senast fem bankdagar efter handelsdagen.

Konsekvenser av resultatbaserad avgift och high watermark level

Den resultatbaserade avgiften skall erldggas av fonden men belastar respektive fondandelsdgare
i relation till just denna fondandelségares avkastning. Om en fondandelségare erhaller en
negativ avkastning eller en avkastning understigande referensréantan under en period, och det
under en senare period uppstar en positiv avkastning, skall inget resultatbaserat arvode erlaggas
forran tidigare periods negativa avkastning och referensrantan for respektive manad
kompenserats. Att fonden anvander sig av resultatbaserad avgift far till foljd att fondandelsagare
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kompenseras med emitterade fondandelar. Konsekvensen for fondandelsdgare som séljer
fondandelar efter en forlustperiod blir att dessa fondandelar inte kompenseras, déarvid kan den
resultatbaserade avgiften i relation till fondandelsagarens vinst/forlust bli hogre &n 20 %.
Avrundningar sker med tva decimaler pa NAV kursen och pa antalet andelar.

Nedan foljer en berdkning av NAV kursen i fonden.

Réakneexempel:

Den 31 januari koper Investerare A 2,00 andelar for 100,00 SEK styck = 200,00 SEK.

Per den siste februari har andelskursen stigit till 120,00 fore prestationsavgiften. Investerare
A:s substansvarde ar 120,00*2,00=240,00 SEK. Jamforelserantan for perioden ér 0,50 SEK.
A skall betala 20 % prestationsavgift pa beloppet (240,00-200,50) = 39,50 SEK. NAV kursen
blir efter prestationsavgift 116,05 ((240,00-7,90)/2,00). Investerare B gar in och kdper 1,00
andel for 116,05 SEK styck.

Den 31 mars har substansvardet sjunkit till 110,00. Ingen prestationsavgift skall utbetalas da
substansvardet ar lagre an avkastningsunderlaget. Avkastningsunderlaget beraknas som
substansvarde + upplupen underavkastning. Upplupen underavkastning beréknas som tidigare
negativt resultat + referensrantor, sedan senaste uttagen prestationsavgift. NAV kursen blir
samma som substansvardet fore avgifter 110,00 SEK. Investerare C gar in och koper 3,00
andelar till kursen 110,00 foér 330 SEK.

Den 30 april &r substansvardet oforandrat jamfort med foregaende manad, varfor ingen presta-
tionsavgift utgar. Avkastningsunderlaget raknas upp med jamforelserantan for perioden A
illustrerar 232,68+0,58=233,26. NAV kursen blir oférandrad 110,00. Investerare D gar in och
koper 2,00 andelar for totalt 220,00 SEK.

Den 31 maj Okar substansvardet till 120,00. Avkastningsunderlaget rdknas upp med periodens
referensrénta, for investerare A 233,26+0,58 = 233,85. Eftersom samtliga investerare har ett
substansvérde som ar storre an avkastningsunderlaget sa skall samtliga betala en
prestationsbaserad avgift. Den prestationsbaserade avgiften &r individuell och berdknas som
(substansvardet — avkastningsunderlaget) * 0,2, vilket for investerare A blir (240,00-
233,85)*0,20 = 1,23. D4 investerare D har betalat den hogsta avgiften per andel 1,95 satts den
nya NAV kursen efter (D: s utgaende substansvarde) / (D: s antal andelar), 236,11/2,00 =
118,06. Investerare A, B och C kompenseras med nya andelar genom att berakna respektive
investerares forhallande till den nya NAV kursen. Investerare A far illustrera: (Substansvarde
fore avgift — avgift)/Ny NAV kurs — befintliga andelar ((240,00-1,23)/118,06)-2,00 =
avrundat 0,02. Avrundnings reglerna gor att investerare C inte erhaller nagra nya andelar.
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Substansvarde Summa antal |
31-jan  per andel andelar

Investering 100
Antal investerade andelar
28-feb
Substansvéarde fore avgifter 120
Jamforelseranta (3% per ar)
Overavkastning
Prestations arvode 20 %
Prestations arvode per andel
Kurs efter prestationsarvode
Nya investeringar, belopp
Antal nyinvesterade andelar 1,00
Summa antal andelar 3,00
Utgaende substansvarde efter prestationsarvode
31-mar
Substansvarde fore avgifter 110
Jamforelseranta (3% per ar)
Resultat for perioden
Upplupen underavkastning
Avréknat prestationsarvode
Avkastningsunderlag
Antal nya andelar
Kurs efter prestationsarvode
Nya investeringar, belopp
Antal nyinvesterade andelar
Summa antal andelar 6,00
Utgaende substansvarde efter arvode
30-apr
Substansvarde fore avgifter 110
Jamforelseranta (3% per ar)
Resultat for perioden
Upplupen underavkastning
Avkastningsunderlag
Antal nya andelar
Andelskurs
Nya investeringar, belopp
Antal nyinvesterade andelar
Summa antal andelar 8,00
Utgaende substansvarde
31-maj
Substansvarde fore avgifter 120
Jamforelseranta (3% per ar)
Resultat for perioden
Upplupen underavkastning
Avkastningsunderlag
Avréknat prestationsarvode 20%
Prestationsarvode per andel
Andelskurs efter prestationsarvode
Nya andelar emmitterade
Nya investeringar, belopp
Antal nyinvesterade andelar
Summa antal andelar 8,03
Utgéende substansvarde efter prestationsarvode
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n
A
200,00
2,00

240,00
0,50
39,50
7,90
3,95
116,05

2,00
232,10

220,00
0,58
-12,10
12,68
0,00
232,68
0,00
110,00

2,00
220,00

220,00
0,58
0,00

13,26

233,26
0,00

110,00

2,00
220,00

240,00
0,58
20,00
13,85
233,85
1,23
0,62
118,06
0,02
0,00
0,00
2,02
238,77

116,05
1,00
1,00

116,05

110,00
0,29
-6,05
6,34
0,00

116,34
0,00

110,00

1,00
110,00

110,00
0,29
0,00
6,63

116,63
0,00

110,00

1,00
110,00

120,00
0,29
10,00
6,92
116,92
0,62
0,62
118,06
0,01
0,00
0,00
1,01
119,38

330,00
3,00
3,00

330,00

330,00
0,83
0,00
0,83

330,83
0,00

110,00

3,00
330,00

360,00
0,83
30,00
1,65
331,65
5,67
1,89
118,06
0,00
0,00
0,00
3,00
354,33

110,00
220,00
2,00
2,00
220,00

240,00
0,55
20,00
0,55
220,55
3,89
1,95
118,06
0,00
0,00
0,00
2,00
236,11

348,15

660,00

880,00

948,59




